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What is Securities Borrowing and Lending (SBL) ?
ธุรกรรมการยืมและใหย้ืมหลักทรัพย์เป็นอกีบริการหนึ่งของบริษัทหลักทรัพย์เกียรตินาคินภัทร (บล. เกียรตินาคินภัทร) 
ส าหรับกลุ่มลูกค้าบคุคล รวมไปถึงลูกค้าสถาบันของ บล. เกียรตินาคินภัทร เพ่ือตอบโจทย์ทุกความต้องการของผู้ลงทุน
ในการบริการท่ีปรึกษาการลงทุน และบริหารความม่ังค่ังให้กับลกูค้า ไม่ว่าจะเป็นการสร้างผลตอบแทนพิเศษใหแ้ก่ผู้ให้ยมื
หลักทรัพย์ในรูปแบบของค่าธรรมเนียมในการใหย้ืมหลักทรัพย์ หรือการยืมหลักทรัพยแ์ละการขายชอร์ต (short sale)  
แก่ผู้ยืมเพ่ือตอบสนองลกูค้าที่ต้องการ arbitrage บริหารความเสี่ยง หรือท าก าไรจากตลาดขาลง เป็นต้น

ท้ังน้ี บล. เกียรตินาคินภัทร ให้บริการธุรกรรมการยืมและใหย้ืมหลักทรัพย์ โดยเข้าเป็นคู่สัญญากับผู้ยมืและผู้ใหย้ืม
หลักทรัพย์ (ตามแผนภูมิด้านล่าง) ซึ่ง บล. เกียรตินาคินภัทร ได้รับใบอนุญาตท าธุรกรรมการยืมและให้ยมืหลกัทรัพย ์
จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ (ส านักงาน ก.ล.ต.) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2542 และด้วยฐาน
ลูกค้าท่ีม่ันคงอันประกอบด้วยสถาบันในประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ และนักลงทุนรายบุคคล ท าให้สามารถให้บริการ
ธุรกรรมการยืมและใหย้ืมหลักทรัพย์ได้อย่างมีประสทิธิภาพ 

ลูกค้าสามารถม่ันใจในการบริหารจัดการธุรกรรม SBL ของ บล. เกียรตินาคินภัทร ซึ่งเข้าเป็นคู่สัญญาโดยตรง ผู้ให้ยืม
จะยังคงเห็นหลักทรัพย์ท้ังหมดท่ีท่านมีอยูใ่น portfolio ได้รับเอกสารแจ้งยนืยันทุกคร้ังท่ีมีการท าธุรกรรม SBL และ
รายงานสรุปประจ าเดือน รวมท้ังสามารถสอบถามข้อมูลการยืมและใหย้ืมหลักทรัพย์ได้จากผู้ดูแลบญัชขีองท่าน 
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Benefits of SBL

ประโยชนส์ าหรบัผูใ้หย้มืหลกัทรพัย์
▪ เพ่ิมผลผลตอบแทนจากค่าธรรมเนียมการให้ยมืโดยไม่ต้องเปลีย่นแปลง asset allocation ของพอร์ตการลงทนุ
▪ สามารถขายหรือโอนหลกัทรัพย์ที่ให้ยมืออกได้ทุกเวลา
▪ สามารถเลือกให้ยมืเฉพาะหุน้บางตวัในพอร์ตการลงทุนได้
▪ ผู้ยืมท่ีท าหน้าที่เป็น market maker มีบทบาทส าคัญในการช่วยเพ่ิมสภาพคล่องของหลักทรัพย์ ส่งผลให้

หลักทรัพย์มี visibility เพ่ิมมากขึ้น
▪ ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนและรับสทิธิประโยชน์บนหลกัทรัพย์ที่ให้ยมืเชน่เดิม เช่น การเพ่ิมข้ึน/ลดลงของ

ราคาหุ้น เงินปันผล หรือสิทธิในการซ้ือหุ้นเพ่ิมทุน เป็นต้น

ประโยชนส์ าหรบัผูย้มืหลกัทรพัย์
▪ เพ่ิมเคร่ืองมือในการบริหารความเสีย่งของพอร์ตการลงทุน เช่น ลดความเสี่ยงจากการเปลีย่นแปลงราคา

หลักทรัพย์ในภาวะตลาดขาลง เป็นต้น
▪ สร้างโอกาสในการท าก าไรจากตลาดขาลง หรือตลาดที่มีความผันผวน เช่น pair trading, market making 

รวมถึง arbitrage เป็นต้น



ลูกค้าเปน็ผูใ้หย้มื ลูกค้าเปน็ผูย้มื

หลักทรพัยท์ีย่มื

และใหย้มืได้
▪ หุ้นสามัญในกลุ่มดัชนี SET100 
▪ หุ้นสามัญที่มี market cap เฉลี่ย 3 เดือน ≥ 5,000 ล้านบาท และ free float ≥ 20% 
▪ หลักทรัพย์อ้างอิงของกองทุนรวม ETF, derivatives warrants และ single stock 

futures
▪ NVDR ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเปน็หุ้นสามัญที่ขายชอร์ตได้

ระยะเวลาการยมื ไม่ก าหนดระยะเวลา (on call) แต่สูงสุดไม่เกิน 1 ปี 
โดยผู้ยืมสามารถท าการขอยมืต่อ (rollover) ได้

ค่าธรรมเนยีม (% ต่อปี)

โดยคดิเป็นรายวนัและจา่ย

เป็นรายเดอืน 

ในวันท าการที ่3

ของเดอืนถดัไป

1.50% - 3.00% 2.50%

หลักประกนั ได้รับหลักประกนัเปน็เงินสดสกุลบาท
คิดเป็น 100% ของมูลค่าหลักทรัพย์ที่ใหย้ืม 

โดยเก็บไว้ในบัญชี 
บล. เกียรตินาคินภัทร เพ่ือลูกค้า

วางหลักประกันเป็นเงินสดสกลุบาท
▪ ลูกค้าสถาบัน: 120% (±10%) โดยการ
วางหลักประกัน ณ วันส่งมอบ   (T+1 
หรือ T+2)

▪ ลูกค้าท่ีมิใช่สถาบัน: วางหลักประกัน 
50% ก่อนท าการยืมหลักทรัพย์ และ
ส่วนท่ีเหลือน ามาจากค่าขายชอร์ต 
วางเพ่ิม ณ วันท่ี T+2 โดยมี   
buffer ±10% เช่นเดียวกับ       
ลูกค้านิติบุคคล

▪ หากหลักทรัพย์ท่ียืมมีมูลค่าเพ่ิมข้ึน 
เกิน buffer 10% ผู้ยืมจะต้องวาง
หลักประกันเพ่ิมภายใน 12.00 น.  
ของวันถัดไป

ความยดืหยุน่ เห็นหลักทรัพย์ที่ใหย้ืมในพอร์ตการลงทุน
และสามารถส่งค าสั่งขายได้
โดยไม่ต้องเรียกคืนกอ่น

แจ้งคืนหลักทรัพย์ได้ทุกเมื่อที่ต้องการ

Corporate Action & 

Recall
▪ XD: หากผู้ให้ยืมอนุญาตใหย้ืมหลักทรัพย์ข้าม 

XD บริษัทจะจ่ายเงินชดเชยเงินปันผล 
(manufactured dividend) พร้อมท้ัง
ค่าธรรมเนียมการให้ยืมหุ้นข้าม XD เพ่ิมเติมให้ 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ต้องการรับเงินปันผล
โดยตรงจากบริษัทผูอ้อกหลกัทรัพย ์บริษัทจะ
ท าการคืนหลักทรัพย์ให้ภายใน record date

▪ XR, XW, XB: คืนหลักทรัพย์ให้ภายใน record 
date เพ่ือให้ผู้ให้ยืมได้รับสทิธิประโยชน์

▪ XM: หากต้องการใช้สิทธิประชุมผู้ถอืหุน้
สามารถเรียกคืนหลักทรัพย์ได้

▪ XD, XM: จะ switch ไปขอยืมจากผู้
ให้ยืมท่ีอนุญาตให้ยมืข้าม XD อย่างไร
ก็ตามหาก switch ไม่ได้หรือได้ไม่
ครบ จะแจ้งให้ทราบล่วงหน้าว่าจะมี 
corporate action และท าการเรียก
คืนหลักทรัพย์อย่างช้า 1 วันก่อน    
วันขึ้นเคร่ืองหมาย

▪ XR, XW, XB: เรียกคืนหลักทรัพย์

Product Features



ตัวอยา่งการค านวณผลตอบแทนจากการให้ยมืหุ้น

กรณีลูกค้าเป็นผู้ให้ยืมหุ้น ABC จ านวน 1,000,000 หุ้น และหุ้นดังกล่าวถูกยืมจริง 9 วันในหน่ึงเดือน 
โดยแต่ละวันจ านวนหุ้นท่ีถูกยืมจริงและราคาปิดเปลี่ยนแปลงไปตามตัวอย่าง

จ านวนหุ้นท่ีลูกค้าน ามาให้ยืม 1,000,000 หุ้น

ราคาปิดของหุ้น ณ วันท่ี 1 50 บาทต่อหุ้น

มูลค่าหุ้นที่น ามาให้ยืม ณ วันท่ี 1 50,000,000 บาท

ค่าธรรมเนียมการให้ยืมหุ้นท่ีลกูค้าจะได้รับ 1.50% ต่อปี ต่อมูลค่าหุ้นท่ีถูกยืมจริง

จ านวนวันในหนึ่งปีที่ใช้ในการค านวณ 365 วัน

ผลตอบแทนที่ค านวณในแต่ละวัน           = จ านวนหุ้นที่ถูกยืมจริง  x  ราคาปิดของหุ้น ณ สิ้นวัน  x  1.50% 

365 วัน

กรณีสมมติ ตัวอย่างการค านวณในหนึ่งเดือน (เพ่ือเป็นตัวอยา่งเท่าน้ัน)

วันท่ี*
จ านวนหุ้นที่ถูกยืมจริง ราคาปิดหุ้น ณ สิ้นวัน ผลตอบแทนต่อวัน

(หุ้น) (บาทต่อหุ้น) (บาท)

วันท่ี 1 50.0 0

วันท่ี 2 400,000 51.0 838

วันท่ี 3 (วันหยุด) 400,000 51.0 838

วันท่ี 4 (วันหยุด) 400,000 51.0 838

วันท่ี 5 400,000 52.0 855

วันท่ี 6 0 52.0 0

วันท่ี 7 550,000 51.0 1,153

วันท่ี 8 550,000 50.0 1,130

วันท่ี 9 500,000 52.0 1,068

วันท่ี 10 (วันหยุด) 500,000 52.0 1,068

วันท่ี 11 (วันหยุด) 500,000 52.0 1,068

วันท่ี 12 0 52.0 0

. . . (หุ้นไม่ถูกยืมในวันท่ี 12 ถึง 
วันท่ี 31) . . . . . . . . .

. . . . . . . . . . . .

วันท่ี 31 0 50.0 0

รวมผลตอบแทนแก่ผูใ้ห้ยมืท่ีจะได้รับในหนึ่งเดอืน 8,858 บาท

ประมาณการผลตอบแทนรวมท้ังปี 106,299 บาท

* ผลตอบแทนค่าธรรมเนียมจะเร่ิมนับตัง้แต่วันท่ีสง่มอบหุ้นใหผู้้ยมื (settlement date) จนถึงวันก่อนหน้าของ
วันท่ีส่งมอบคืนหุ้นแก่ผู้ใหย้ืม



Kiatnakin Phatra’s Practice in SBL

บล. เกียรตินาคินภัทร ประกอบธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 
ในฐานะเป็นคู่สัญญากับผู้ยืมและผู้ให้ยืมหลักทรัพย์ โดยเป็นผู้
ให้บริการรายหลักในอุตสาหกรรม ท่ีมีระบบ กระบวนการ และทีมงาน
ผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้าน ในการให้บริการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ การ
จัดการหลักประกัน และการบริหารความเส่ียง รวมท้ังจัดท ารายงาน
สถานะการยืม และสถานะหลักประกันท้ังแบบรายวันและรายเดือนให้กับ
ผู้ยืมและผู้ให้ยืม

Risks Controls

Counterparty Risk
ผู้ยืมผิดนัดส่งมอบหลักทรัพย์/ช าระราคา 
หรือล้มละลาย

▪ มีกระบวนการวิเคราะห์เครดิตและความเสี่ยง
ของคู่สัญญาท่ีมีประสิทธิภาพ

▪ ก าหนดมูลค่าของหลักประกันให้ไม่ต ่ากว่า
มูลค่าหลักทรัพย์ท่ีให้ยืม 

▪ มีการ mark-to-market หลักทรัพย์ที่ให้ยืม
ตามราคาปิดทุกสิ้นวันท าการ และก าหนดให้มี
การวางหลักประกันส่วนเพ่ิม (margin call)

Recall Risk

ผู้ให้ยืมเรียกคืนหลักทรัพย์

▪ มีระบบจัดการการยืมหลักทรัพย์เพ่ือให้
สามารถยืมผู้ให้ยืมหลักทรัพย์รายอื่นได้   
โดยไม่ต้องเรียกคืนจากผู้ยืม (in-house 
lending pool)

▪ กระจายความเสี่ยงโดยการสร้างเครือข่าย
ของผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สถาบัน

Operational Risk

ความผิดพลาดในการปฏิบัติงาน

▪ ตรวจสอบความถูกต้องของสถานะการยืมกับ
คู่สัญญาทุกสิ้นวัน (reconciliation)

▪ มีการรายงาน และติดตามผลการปฏิบัติงาน
ให้ถูกต้องและเป็นไปตามเกณฑ์ท่ีเกี่ยวของ
อย่างสม ่าเสมอ

ความเส่ียงและกลไกในการควบคมุ



Frequently Asked Questions
Here are some common questions about SBL

Q : รายไดจ้ากคา่ธรรมเนยีมทีผู่ใ้หย้มืไดร้บั
ต้องเสยีภาษีเงนิไดอ้ยา่งไร

A : รายได้จากค่าธรรมเนยีมการให้ยืมที่ผู้ให้
ยืมได้รับถือเปน็เงินได้ทีม่ลัีกษณะท านอง
เดียวกับดอกเบ้ีย ตามมาตรา 40(4)(ก) 
แห่งประมวลรัษฎากร ส าหรับผู้ให้ยืมที่เปน็
บุคคลธรรมดาจะถูกหักภาษ ีณ ที่จ่าย 15%
ส าหรับผู้ให้ยืมที่เปน็นิติบุคคลจะถูกหกัภาษี 
ณ ที่จ่าย 1% และต้องน าเงินได้ดังกล่าวไป
รวมค านวณเพ่ือเสียภาษี ณ ส้ินปี

Q : การใหย้มืหุน้เพ่ือใหผู้ย้มืน าไปขายชอรต์
จะส่งผลตอ่ราคาของหลกัทรพัยห์รอืไม่

A : ผลงานวิจัยของ Kaplan, Moskowitz, 
Sensoy (2010) และงานวิจัยอ้างอิงอ่ืนๆ*
ได้ให้ข้อสรุปว่าการขายชอร์ตไมม่ผีลต่อการ
ลดลงของราคาหลักทรัพย์ในระยะยาว 
ในทางกลับกันการขายชอร์ตจะช่วยเพ่ิม
ประสิทธิภาพให้กับราคาหลักทรัพย์ 
(market efficiency) นั้นๆ โดยเพ่ิม
ปริมาณการซื้อขายของหุ้นนัน้ๆ เปน็ผลให้ 
bid-ask spread gap ลดลง volatility 
ของการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย์ลดลง 
และท าให้ราคาของหลักทรัพย์ที่มีการซือ้ขาย
เข้าสู่ราคาที่แทจ้ริง (intrinsic value) มาก
ขึ้น ไม่สูงหรือต ่าเกินไปกว่าราคาพ้ืนฐานที่
ควรจะเปน็

ท่านสามารถศึกษาขอ้มูลเพ่ิมเติมได้ด้วย
การดูวิดีโอให้ความรู้เร่ืองการยืมและการ
ขายชอร์ตหลักทรัพย์ได้       “Is short 
selling bad?”**

Q : ผู้ใหย้มืจะรูไ้ดอ้ยา่งไรวา่ หลักทรพัย์
อะไรก าลงัถกูยมื

A : บล. เกียรตินาคินภัทร จะมีรายงานทัง้
แบบรายวันและรายเดือน เพ่ือแจ้งและ
ยืนยันสถานะการยืมของหลักทรัพย์ให้ท่าน
ทราบ

Q : จะเกดิอะไรขึน้ ถ้าผู้ใหย้มืขาย
หลักทรพัย์ ที่ก าลงัถกูใหย้มือยู่

A : ผู้ให้ยืมสามารถขายหลักทรัพย์ที่ถูก
ให้ยืมอยู่ได้ในทุกเมื่อที่ต้องการ โดยที่ระบบ
ของ   บล. เกียรตินาคินภัทร จะมีการ
จัดการในการส่งมอบหลักทรัพย์ที่ถูกขาย
ในวันที่มีการ settlement จากการซื้อขาย
หลักทรัพย์นั้นๆ

Q : ผู้ใหย้มืจะไดร้บัเงนิปนัผลและสทิธิ
ประโยชนบ์นหลกัทรพัยท์ีก่ าลงัถกูยมือยู่
อย่างไร

A : บล. เกียรตินาคินภัทร จะคืนหลักทรัพย์
ให้แก่ผู้ให้ยืมภายใน record date เพ่ือให้ผู้
ให้ยืมได้รับสิทธิประโยชน์ดังกล่าว

ส าหรับผู้ให้ยืมที่อนุญาตให้ยืมหลักทรัพย์
ข้าม XD จะได้รับเงินชดเชยเงนิปนัผล และ
ค่าธรรมเนียมการให้ยืมเพ่ิมเติม

Q : ผู้ยืมและผูใ้หย้มืมหีนา้ทีต่อ้งรายงาน
การท ารายการยมืและการใหย้มืตอ่
ส านกังาน ก.ล.ต. อะไรบา้ง

A : ส านักงาน ก.ล.ต. ได้มีการเปล่ียนแปลง
หลักเกณฑ์ยกเว้นส าหรับธุรกรรม SBL 
โดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ไม่ต้องรายงานการ
ได้มาหรือจ าหนา่ยหลักทรัพย์ของกิจการ 
(แบบ 246-2) ส าหรับการยืม และให้ยืม
หลักทรัพย์ และผู้ที่เข้าข่ายเปน็ผู้บริหารของ
หลักทรัพย์นั้นๆ ก็ไม่ต้องรายงานการ
เปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพย์ของ
ผู้บริหาร (แบบ 59-2) ส าหรับการยืม และ
ให้ยืมหลักทรัพย์เช่นกัน

รายละเอยีดเพ่ิมเติม โปรดตดิตอ่ผูใ้หค้ าแนะน าดา้นการลงทนุของทา่น

* ผลงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้องได้แก่ The Effects 
of Stock Lending on Security Prices: 
An Experiment (Kaplan, Moskowitz, 
Sensoy (2010)), Worldwide short 
selling: Regulations, activity, and 
implications (Jain, Jain, McInish, 
McKenzie), Short Selling May Affect 
Stock and Bond Prices (Stanford 
Graduate School of Business Insights 
2001) เป็นต้น

** QR Code 

วิดีโอให้ความรู้เรื่องการยืมและการ
ขายชอร์ตหลักทรัพย์ได้ 
“Is short selling bad?”



Kiatnakin Phatra Securities Public Company 
Limited
9, 12A-18, 20/F KKP Tower A, 
209 Sukhumvit 21 (Asoke), Khlong Toei Nua, 
Watthana, Bangkok, 10110, Thailand

T. 02 305 9559

ข้อมูลที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มไิด้มเีจตนาเพ่ือเปน็การชี้ชวนหรือเชญิชวนให้ใชบ้ริการธุรกิจยืมและให้ยืม

หลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงนิอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งกับบริการธุรกจิยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ เอกสารฉบับนี้จัดท า

ขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ความรู้หรือเผยแพร่ขอ้มูลทัว่ไปทีเ่กี่ยวขอ้งกับการลงทุนเทา่นัน้ มิได้มีวัตถุประสงค์เปน็

การให้ค าแนะน าโดยเฉพาะเจาะจงในการลงทุนใด หรือสถานการณ์ทางการเงนิใด หรือเพ่ือความต้องการเปน็การ

เฉพาะของผู้ใด บริษัทไม่ถือว่าเอกสารฉบับนีเ้ปน็การให้ค าแนะน าใดๆ ไม่ว่าจะเปน็เร่ืองการลงทนุ ข้อกฎหมายหรือ

ภาษี เอกสารฉบับนี้อาจมีขอ้มูลทีเ่กิดจากการรวบรวมข้อมลูจากแหล่งขอ้มูลอ่ืน และอาจมขีอ้มูลในอดีต ข้อ

สันนิษฐานในอนาคต และข้อมูลการค านวณหรือประมาณการซึ่งบริษทัไมรั่บรองความถูกต้องครบถ้วนของขอ้มูลที่

ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมอันเกิดจากการน าข้อมูล

นี้ไปใช้ บริษัทขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงขอ้มูลใดๆ โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลเพ่ิมเติมและปรึกษาผู้ใหค้ าแนะน าด้านลงทุนโดยควรค านงึถึงความ

เหมาะสมในการลงทนุโดยพิจารณาจากความเส่ียงที่ผู้ลงทนุสามารถยอมรับได้ ก่อนตัดสินใจลงทุน

Visit wealthmanagement.kkpfg.com 
to learn more about how SBL can earn extra miles for your portfolio
Contact : 02-305-9559


